REGULAMENTO DO

JASPE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 41.970.246/0001-73

Sao Paulo, 18 de abril de 2023



iNDICE

T GLOSSARIO.....ccooooeversesessesesssssssssssssssessssssssssssssssss e85 5555555555555 3
2. FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAQ DO PATRIMONIO......coooovorssersserssssssssssmsssssssssssssssssssssssssees 3
3. PUBLICO ALVOooeroooseeessssessssesssseesssssesssssesssssssssssssssessssssssessssssssssssssasssosssssssssssssssessssssssosssssssssssssssssessssssssssssesssssos e 3
4. ADMINISTRADORA ..ooccoosverseressesessssessssessssesssssassessssessssessssessssessssessssessssessssessssesssssssssesssss s sssessssessssessssessssessssesssoes 3
5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA .....ooooeersreessesssesssessssessssessssessiees 4
6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA......occoooercosressseessssessssesssssssssesssssssssssssessssessssessssessssessssesssoes 6
7. TAXA DE ADMINISTRACAQ E TAXA DE PERFORMANCE ...occccoeresseressseessseesssessssssssssssssesssssssssessssessssessssessssssssoes 7
8. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDOQ...ooocooooeosresssessssesssessssesssesssssssssesssssssssssssssssssssssessssessssessssessssesssssssiees 8
9. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS ....oooeooseeesseeessseessssessssessseessssssssesssssssssssssssssssessssessssessssessssessssessssessssesssseses 12
10.  OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAQ DA CARTEIRA ..oooooseeesresseeesseesseessseessseessseeses 12
11.  CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DA CESSAQ ....cooooveorssvessssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 14
12, FATORES DE RISCO..ooromsererssesssessssessssessssssssssssssessssessssessssessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssessssessssessssessssesssseses 15
T3, DAS COTAS.....ooseeessessesessesessssessssessesessssessssessssessssessssessssessssessssessssssesss s s s s s s sssessssessssessssessssesssssssssees 24
14.  EMISSAO, INTEGRALIZACAQ E VALOR DAS COTAS ..oocrsvvrsseesssessssesssssssssssssssssssssssssssssessssessssessssessssessssssssseses 25
15.  RESGATE E PAGAMENTO DAS COTAS ....ooorroeressseessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssessssessssessssessssssssseses 26
16. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO .....oooooeoesceeesneeesssseessseesssssesssssesssmssesssssesssssesssnee 26
17.  METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS ....oovemsevemsresssessssessssessssessssessseeses 27
18.  DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDOQ......ooseooseeessceessseessseessssesssesssssssssessssssssssssssssssssssssessssessssessssessssessssessssssssseses 29
19, ASSEMBLEIA GERAL oocooseeeeeeeeeeeseesssessssessssessssessssessssessssessssesssesssssssssesssssssssessssessssessssessssessssessssessssessssesssses oo 30
20. EVENTOS DE AVALIACAQ E EVENTOS DE LIQUIDACAOQ ....ooooooeeeeeeeseesssressssessssessssesssesssessssessssessssessssesssseees 32
21, PUBLICACOES ..coooeoeeeeeeesssesseessssssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssasssssssesssssessassssossessssssssassssssssssssssssassssssssssssssssassssssesssssosees 33
22.  INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS......ooveosvesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssssssssssesssssssssssesssssssosss 33
23, DISPOSICOES FINAIS ..ooooesevesesesesesssesssesssesssesssssssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssssssssssesssesssssssssssesssssssesssss s oo 35
ANEXO | = GLOSSARIO....oosoeees e sseeessseeesssssessssessssseesssssesssssesssesesssssesssseesssnsessssses s ssseesssssesssmsesssses e ssnses e 36
ANEXO 1l = POLITICA DE COBRANGA ..ooooeeeseesseeessseeessseeesssmeesssesessseses s ssssessssnsesssnsessseseesssseesssnsesssssessssessssnees e 42
ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM ..oooccooscceeoeseeessreesssreeesinen 45

ANEXO IV - POLITICA PARA PROVISIONAMENTO DE DEVEDORES DUVIDOSOS .......oovoeveeerssinreerssssreessssnseessssssseeees 48




1.1

2.1

2.2

2.3

3.1

41

O “JASPE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, disciplinado pela Resolucdo n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN e pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,e
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento, conforme

o disposto abaixo.

GLOSSARIO

Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras mailsculas terdo o significado

a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicavel tanto as formas no singular quanto no plural.

FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, ou seja, as Cotas poderdo ser resgatadas a
qualquer momento durante o prazo de duracdo do Fundo ou em virtude de sua liquidacdo antecipada

nas hipdstes previstas neste Regulamento. O prazo de duragdo é indeterminado ("Prazo de Duracao”).

O patrimdnio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas, observado o disposto na clausula
13.2. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscricao, integralizacao e

resgate das Cotas encontram-se descritas nos Capitulos 14 e 15 deste Regulamento.

De acordo com a “Classificacdo ANBIMA de Fundos” o Fundo é classificado como FIDC Outros,

foco de atuacdo Multicarteira Outros.
PUBLICO ALVO

O Fundo ¢é destinado a receber aplicacdes de um publico restrito, sendo fundos de investimentos geridos
pela Gestora e/ou das empresas que compdem o grupo econdmico da Gestora,todos vinculados por
interesse Unico e indissociavel, desde que sejam caracterizados como Investidores Qualificados, busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista

neste Regulamento, aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela Administradora. A Administradora declara que é instituicdo participante
aderente ao FATCA, com GIIN 80WLH3.00000.SP.076.
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

A escrituracdo de cotas sera efetuada pela Administradora.

OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de
seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes da Assembleia Geral e (iv) dos
deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacdoe de preservagdo dos direitos dos titulares das
Cotas.

A Administradora, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos os atosnecessarios a
gestdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, bem como exercer todos os direitosinerentes aos

mesmaos.

Incluem-se entre as obrigacSes da Administradora, além daquelas previstas no artigo 34 da Instrucao
CVM n° 356/01:

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento, bem

como futuras alteracdes e respectivas consolida¢des do Regulamento na CVM

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta e ordem
do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel, e a Empresa de Auditoria encarregada da

revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao;

independentemente da acdo do Agente de Cobranca, iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o
caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b) a excussdo de quaisquer garantias

eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,

operacional e administrativa;

manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, quando

aplicavel; e (b) o Regulamento, alterando-o em razao de deliberagdes da Assembleia Geral, bem como



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

independentemente destas, para fins exclusivos de adequacéo a legislacdo em vigor e/ou cumprimento

de determinag¢des da CVM, nos termos da clausula 19.4 deste Regulamento;

convocar a Assembleia Geral conforme a Capitulo 19 deste Regulamento;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se aplicavel;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencdo ou
liquidacao extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que transitem recursos relacionados
aos Direitos Creditérios Cedidos, requerer o imediato direcionamento desse fluxo de recursos para outra

conta de dep0sito, de titularidade do Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia, informacdes

relativas as operacdes do Fundo;

assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracao,

multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

cumprir com todas as demais disposi¢des previstas na Instru¢do CVM n° 356/01;

constituir procuradores, inclusive para os fim de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos Direitos
Creditérios do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do
Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga,
com excegao: (a) da procuracao outorgada ao Agente de Cobranca; e (b) das procuragdes com poderes
de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade

especifica; e

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando e se aplicavel:

(a) a substituicdo da Administradora, da Empresa de Auditoria, ou do Custodiante; e

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo.
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(i)

(ii)
(iii)

(iv)

6.1

6.2

6.3

E vedado & Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instrucdo CVM n° 356/01:

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditériose os Ativos

Financeiros;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des praticadaspelo Fundo;

e

utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia as opera¢des praticadas pelo Fundo.
541 As vedacbes de que tratam os itens "iii" e “iv" da clausula 5.4 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras eosde emissao ou
coobrigacao dessas.
542 Excetuam-se do disposto na clausula 5.4.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro

Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil integrantes da carteira do Fundo.
SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Nos termos do artigo 37 da Instru¢do CVM n° 356/01, a Administradora pode renunciar a administracao
do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou pormeio eletronico,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias

contados da convocacéao, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo doFundo.

6.1.1 Na hipétese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a

permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquidacao.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicdo da
Administradora.

6.2.1 Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida,
0 que deverad ocorrer em prazo de, no maximo, 90 (noventa) dias, sob pena de liquidagdo do

Fundo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicao da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados

e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e
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7.2
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obrigagdes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do

Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que viera substitui-la.
TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

A Administradora tera direito a receber, pela prestacdo de servicos de administracdo do Fundo,a titulo de
Taxa de Administracdo, a uma taxa maxima equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) aoano

apurado sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, acrescido do disposto na clausula 7.2, abaixo.

711 Na Taxa de Administracdo esta contemplada também a taxa de gestdo devida a Gestora

e a taxade custdédia devida ao Custodiante.

712 Adicionalmente ao previsto nos itens 7.1 e 7.1.1 acima, sera devida a Gestora a seguinte
remuneracao: (i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o prego de aquisicao
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, indicados e/ou que contem com andlise da
Gestora, apurado e pago até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente a prestacdo do servico; e
(i) 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento), incidente sobre os valores recebidos pelo Fundo
referente aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, indicados e/ou que contem com analise

da Gestora, apurado e pago até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente a prestacdo do servico;

713 A remuneracdo acima deve ser calculada e provisionada todo Dia Util (em base de 252
dias por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos,

até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Adicionalmente ao disposto na clausula 7.1 acima, serd devido pelo Fundo a Consultora Especializada a
seguinte taxa de consultoria (“Taxa de Consultoria”): (i) 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento)
sobre o valor dos pagamentos recebidos pelo Fundo oriundo dos Direitos Creditérios indicados pela
Consultora Especializada; acrescida de (ii) 20% (vinte por cento) da rentabilidade de cada Direito
Creditorio indicados pela Consultora Especializada , liquida de todos os custos relacionados aos Direitos
Creditorios, que exceder a variagdo da taxa de retorno da NTN-B — Principal com vencimento em 15 de
agosto de 2024, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm), acrescida exponencialmente
de 4,00% (quatro por cento) ao ano, apuradas e pagas até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a

prestacao do servico.

7.21 A remunerac¢do acima nao inclui as despesas previstas no Capitulo 18 abaixo, a serem

debitadas ao Fundo pela Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente

pelo Fundo a prestadores de servigos contratados para o Fundo, com as quais deva arcar a
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8.1

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

8.2

8.3

Administradora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracdo acima fixada.

Nao serdo cobradas dos Cotistas outras taxas, tais como: taxa de performance, taxa de ingressoou taxa de

saida.

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-gerente designado,

contratar servicos de:

gestdo da carteira do Fundo;

custodia;

consultoria especializada; e

agente de cobranga para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditériosinadimplidos.

Gestora

A atividade de gestdo da carteira do Fundo, incluindo a analise, aprovagdo e aquisicao dos Direitos

Creditorios e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, ficara a cargo da Gestora.

8.2.1 A Gestora declara que é instituicdo participante aderente ao FATCA com GIIN n°
M4KYHH.99999.SL.076.

Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentacao em vigor, pelo presente Regulamento
e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Gestora sera responsavel pelas

seguintes atividades:

(i) selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condi¢des, dentro dos

parametros de mercado;

(ii) observar e respeitar a Politica de Investimento, limites de composicdo e de diversificacdo da

carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(iii) observar as disposi¢des da regulamentacdo aplicdvel com relacdo a sua atividade de administracdo

de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, asvedacdes e as obrigacdes
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(iv)

(vi)

(i)

(ii)

(iii)

previstas na regulamentacdo vigente;

tomar suas decisGes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa

técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacdes relativas as opera¢des do Fundo

e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

vender, ouvido o Agente de Cobranca, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditérios Cedidos
que estejam vencidos, desde que ndo seja para; (@) aAdministradora; (b) a Gestora; ou (c) o Agente
de Cobranga, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que

tratam desse assunto.

8.3.1 E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e

36 da Instrucdo CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos CreditériosCedidos e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
terceirizar a atividade gestao da carteira do Fundo.

8.3.2 No caso de descredenciamento ou renlncia da Gestora, a Administradora assumira

temporariamente suas fungoes.

833 Nas hipoteses de substituicdo da Gestora ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a

responsabilidade civil do propria Gestora.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de Gestdo, neste Regulamento

e na regulamentacdo aplicavel, a Gestora sera responsavel por todos os servicos relativosa (i) alocacdo de

recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditdrios, em Ativos Financeiros,

observada a Politica de Investimento do Fundo; e (ii) quaisquer outros servicos inerentes a atividade de

gestdo da carteira do Fundo.

Consultora Especializada




8.5

8.6

8.7

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

A atividade de consultoria especializada de investimentos do Fundo ficara a cargo daConsultora
Especializada, a qual dard, a Gestora, o suporte e subsidios das anélises dos Direitos Creditérios
por ela realizadas, para o desempenho das atividades descritas na Clausula 8.3 acima, sem prejuizo do

disposto no contrato de prestacdo de servicos de consultoria especializada.

Custodiante

As atividades de custddia de ativos financeiros do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes estabelecidos nos Documentos do Fundo e na
regulamentacdo aplicavel, o Custodiante, serd responsavel pelas seguintes atividades relacionadas a

custdédia do Fundo:

validar no momento de cada cessdo os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, de acordo com os

procedimentos descritos no Anexo lII;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos

Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados pelo instrumento

de cessdo de direitos e Documentos Comprobatoérios da operacao;

fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da carteira do

Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagéo
dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia pré-estabelecida e de livreacesso para a Empresa de

Auditoria e Agéncia Classificadora de Risco, se necessario; e

cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra rendarelativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (a) conta de titularidade do
Fundo; e (b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada
a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o

cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).



8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

O Custodiante realizarad a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios referida nos itens “ii" e "iii" da

cldusula 8.7 acima por amostragem na forma do Anexo Il a este Regulamento.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a legislagdo em vigor,

terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do item “v

da cldusula 8.7 acima.

Os servicos de cobrancga escritural dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos serdo prestados pelo Banco Cobrador, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos na

Conta de Arrecadacao.

Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e para guarda fisica
dos Documentos Comprobatérios ndo poderao ser: (i) originadores de Direitos Creditérios; (ii) Cedentes
de Direitos Creditérios; ou (iii) a Gestora, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas

regras contabeis que tratam desse assunto.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as suas fun¢des nos termos deste Regulamento do

Fundo.

Agente de Cobranga

A atividade de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pelo Agente deCobranca.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Direitos Creditérios, neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, o Agente de
Cobranca sera responsavel por todos os servigos relativos a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditorios que nao tenham sido pagos nas datas de seus vencimentos, observada apolitica de cobranca

definida no Anexo Il

Audlitoria Indendente

A Empresa de Auditoria foi contratada para prestar servicos de auditor independente, encarregada da

revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situacao.

8.16. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagcdo, que

lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante e pelo Agente de Cobranca, de
suas obriga¢des descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servigos. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora

(www finvestdtvm.com.br).
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10.5

ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a
politica de investimento descrita no Capitulo 10 abaixo e com os critérios de composicao de carteira

estabelecidos na legislacdo e na regulamentacdo vigente.

9.11 Os Direitos Creditérios sao individualmente representados por Debéntures, Cédulas de
Crédito Imobilidrio, Certificados de Recebiveis Imobilidrios, Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario, Cédulas de Crédito a Exportacdo, Notas de Crédito a Exportacao, Cédulas de Crédito
Bancério, duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos de fornecimento ou prestagdo de
servicos, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, originarios de operacdes
realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, agronegécio, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, de acordocom a atividade especifica de
cada um dos Cedentes e as operacOes realizadas entre estes e seus respectivos sacados ("Direitos

Creditorios”).

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo
de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo 11 deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros listados na
cldusula 10.3 abaixo, observados todos os indices de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo,

estabelecidos neste Regulamento.

10.1.1 Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentagdo que evidencie e comprove

a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios (“Documentos Comprobatorios”).
Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de Cessdo

firmados entre o Fundo e os Cedentes que cedam Direitos Creditérios ao Fundo (“Cedentes”).

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados oumantidos em conta
de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC,

ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, nominimo, 50%

(cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera

necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros"):
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moeda corrente nacional;

titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

"

operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “i" acima; e

cotas de fundos de investimento de Renda Fixa, inclusive aqueles que sejam administrados pela

Administradora e/ou gerido pela Gestora.

10.5.1 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue na condicdo de

contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

10.5.2 E vedado & Administradora, & Gestora e ao Custodiante ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, comprar, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, bem como adquirir Direitos Creditérios do
Fundo.

10.5.3 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar opera¢cdes com acdes e Ativos Financeiros

de renda variavel.

10.54 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial deliquidacdo e de Custddia
— Selic, em sistemas de registro e de liquidac¢éo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituicdbes ou entidades autorizadas aprestacdo desses servicos pelo Banco

Central do Brasil ou pela CVM.

10.5.5 As limitacdes da politica de investimento, de diversificacdo e de composicdo dacarteira
do Fundo prevista neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10.5.6 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras estabelecidas neste

Regulamento.

A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem
a carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto,
ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de

forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.
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10.9
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A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizard opera¢des de day trade assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir

estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo nao poderd contratar operagdes para aquisicdo de Direitos Creditérios com empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora e/ou da Gestora e/ou do

Agente de Cobranca.

O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade,

validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas
ou sob controle comum, e/ou subsidiarias (exceto o Cedente), ndo sdo responsaveis pelacerteza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos

Creditorios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores.

10.10.1 O Custodiante poderad fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a

verificacdo ea guarda dos Documentos Comprobatorios.

O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A
carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais 0s
discriminados no Capitulo 12 deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento, se aplicavel, responsabilizando-

se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (i) da Gestora; (iii) do
Custodiante; (iv) do Agente de Cobrancga; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DA CESSAO

Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devera atender, ao seguinte

critério de elegibilidade (“Critério de Elegibilidade”):
() no momento de sua cessdo para o Fundo, os Direitos Creditérios ndo poderao ser inferior a R$ 10,00

(dez reais).

Sem prejuizo ao disposto no inciso Il, paragrafo 3°, do artigo 8° da Instrucdo CVM n° 356/01, ndo havera

taxa minima de cessao.
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O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade

serd verificado e validado pelo Custodiante a cada cessao.

Observados os termos e as condi¢bes do presente Regulamento, a verificagdo pelo Custodiante do

atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.

O Fundo adquirira Direitos Creditorios e todos e quaisquer direitos, privilégios, prerrogativas e agoes,
em carater definitivo com ou sem direito de regresso contra o Cedente ou coobrigacdo deste,

observados:
os demais termos e condi¢bes deste Regulamento;
os termos, condi¢bes e procedimentos do Contrato de Cessao;

os procedimentos pertinentes a aquisicao dos Direitos Creditérios e atendimento aos Critérios de

Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

a politica de investimento definida no Capitulo 10.

Cada um dos Cedentes é o responsavel pela originacao, existéncia, e correta formalizagcdo dos Direitos de
Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade, e se for o caso pela solvéncia do

respectivo direito de crédito, conforme descrito no Contrato de Cesséo.

A Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada ndo respondem
pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito ou pela originacao, formalizacdo, existéncia, liquidez

e certeza de tais Direitos de Crédito.

FATORES DE RISCO

A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os
quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, oinvestidor

deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Risco de Mercado:

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e osDevedores

estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, 0os setores econémicos especificos em que

atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios
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podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a)
flutuagdes das taxasde cambio; (b)alteracdes na inflagdo; () alteracdes nas taxas de juros; (d) alteraces
na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo ndo podera realizar operacdes em mercados
dederivativos, nem para fins de protecao das posicdes detidas a vistana carteira. Dessa forma, asoscilagdes

acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira
e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditorios pelos respectivos

Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo pode

aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢es de precos e cota¢des de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes
da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda

por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem

seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em carteira que estejamvencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigacdes para com os Cedentes e o Fundo. O Fundo somente
procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios
sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia
de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos

Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial

ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores, o Fundo podera ndo receber os Direitos

Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos devedores

e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em opera¢des com tais ativos.
Alteracbes no cenéario macroecondmico que possam comprometera capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgdo do

mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
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aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidadee/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a
implementacdo de outras estratégias de investimento poderd fazer com que o Fundo apresente
Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais

de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Riscos relacionados a Recuperacao Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Cedentes e/ou Devedores dos

Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo ser afetados e ter seu

pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidosde recuperagdo judicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Cedentes e/ou os Devedores.
Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (a) na revogacao da
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (b) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo
omitidas por seus respectivosCedentes; (c) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditérios; (d) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer
doseventos acima descritos, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados

porobrigagdes dos respectivos Cedentes e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdoa um ou

mais Direitos Creditorios poderd ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré- pagamentos de
Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados peloFundo de tais Direitos
Creditérios, umavez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditério
atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os respectivos
devedores dos Direitos Creditorios,de modo queos juros remuneratérios incidentes desde a data da
realizacdo do pré-pagamento até a data devencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser

devidos ao Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar

os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critériosde Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende integralmente da situagéo
econdmico- financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios
com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante, dos Critérios de

Elegibilidade ndo constituigarantia de adimpléncia dos Devedores.

Risco de Liquidez:

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidezdos

mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados,e/ou outras
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condic¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos

relativos a amortizacao e resgates de suas Cotas.

Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta

peculiaridades em relacédo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidezpara tais Direitos Creditérios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditérios detidos emcarteira, poderanao haver mercado comprador
ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda

de patriménio do Fundo.

Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgatedas Cotas

é a liquidacao: (i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores; e (i) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos osmeios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera

acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeirose aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo eorganizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no Paragrafo acima, tantoa Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e oCustodiante, qualquer

multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito

e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos

Creditérios e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos

Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante realizara auditoria periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da

titularidade dosDireitos Creditorios.
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Por fim, os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo cépias de
seguranca dos mesmos, de modo que na hipétese de seu extravio ou destruicdo o Fundo podera ter
dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditorios aos quais sereferem. O Custodiante, a
Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em
razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicdo dos

referidos documentos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos

creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrdnicos dos Cedentes,
do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se daraolivres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser

adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em seucurso

normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e pagos
diretamentena conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancéarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencdo ou indisponibilidade de
recursos do Custodiante, ou,ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigagdo dos Cedentes, nessas hipdteses, realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente
depositados nas referidas contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo eaos Cotistas, caso haja inadimplementopelos
Cedentes, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no

processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

Outros Riscos:

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo 10 estabelece que

o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a
continuidadedo Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
dos Cotistas quanto ao tempo de dura¢do de seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade
das operacdes regularesdos Cedentes e da capacidade deste de originar Direitos Creditérios para o
Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 11 deste Regulamento e de

acordo coma politica de investimento descrita no Capitulo 10 acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos Creditérios.
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Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ouafetar sua capacidade de

atenderaos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
poderdo optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos

Creditérios, ocasionandoassim a entrega de Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais

necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e
a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos conddminos, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total deseu Patriménio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente,pela adog¢do ou manutengao dos referidos procedimentos, caso os titulares
das Cotas, deixemde aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o

Fundo adiscricionariedade e o convencimentodos julgadores das ac¢des.

Risco de inadimpléncia dos Direitos Creditérios. Os Cedentes sdo responsaveis pela existéncia,certeza,

boa formalizacdo e, no caso de Direitos Creditérios performados, exigibilidade dos Direitos Creditorios
cedidos aoFundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial, por parte
dos Devedores, no pagamento dos Direitos Creditorios, podera causar prejuizos ao Fundo e,

consequentemente, a seus Cotistas.

Ademais, a dificuldade na localizacdo dos Devedores, limitagdes em sua capacidade patrimonial e
financeira,bem como riscos inerentes aos seus negocios, representam risco dosDireitos Creditérios ndo

serem pagos ouserem pagos parcialmente, em virtude do insucesso das a¢Ses de cobranga.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdao de investimentos no Fundo expde o investidor a

riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para oFundo e para os Cotistas. Em
condicdes adversas de mercado, esses sistemas degerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia

reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados

de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
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(vii)
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regulamentacdo emvigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercadodos Ativos Financeiros
("mark-to-market"), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,

resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a

rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndao constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditdrios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade
dos Cotistas serd inferior ameta indicada nos respectivos Suplementos deste Regulamento. Dados
de rentabilidadeverificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos

creditériosno mercado, ouao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a concentragdo da

carteirado Fundo, sendo que, quanto maior for a concentracdo da carteira do Fundo, maior sera a chance

do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco Especifico do Cedente. Existéncia de outros fundos de investimento em direitos creditérios

registradosna CVM. Poderéo existir outros fundos de investimento em direitos creditérios registrados na
CVM que tenham por objeto a aquisicao de direitos creditérios dosCedentes. Os Cedentes ndo oferecem
garantias quanto a quantidade ou percentual de DireitosCreditérios de sua originagao que devera ser
destinada a cadafundo em particular ou qualquerforma de prioridade ou preferéncia de cessdo de
Direitos Creditorios entre os fundos em quefiguram como cedentes. Caso os Cedentes reduzam por
qualquer motivo o volume de originacdao de Direitos Creditérios, os Cedentes poderdo nao possuir
Direitos Creditérios em montante suficiente para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais
acordos celebrados com outros fundos de investimento ou institui¢des financeiras para cessdo de Direitos
Creditérios. Assim, podera haver insuficiéncia de Direitos Creditérios disponiveis paraaquisicdo pelo
Fundo, o que afetara seus resultados e colocard em risco sua continuidade, podendo ocorrer a liquidacao
do Fundo. Mesmo nessa situacdo, ndo serdobservado nenhumtipo de prioridade ou preferéncia na cessao
de Direitos Creditérios, tanto para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de investimento em

direitos creditérios que tenham por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios dos Cedentes.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora envidaramelhores esforcos

para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificacdo do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributérios, considerando-se como tal
um fundo deinvestimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira adquirirtais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o

Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagcdo do regime tributario a seus Cotistas.
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Risco de intervencéo ou liquidacdo judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos

de decretacdo de intervencdo ou de liquidacao judicial da Administradora, nos termos da Lei n° 6.024,
de 13 demarco de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma
hipotese, emapropriagdo ou incorporacao aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em intervencao
ou liquidacédo, dos ativos de titularidade deterceiros, tais como os Direitos Creditérios de titularidade do

Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na conta dos Cedentes. Observados os termos

e ascondicdes do Regulamento, os valores relativos aos Direitos Creditorios deverdo ser pagos
diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum equivoco ou problemaoperacional os
Direitos Creditérios sejampagos na conta do Cedente, este devera transferir os valores recebidos para a

conta do Fundo.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. Ao longo do Prazo de Duracéo, o

Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da Gestora e da Administradora,
advindosde eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ouregulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdao dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipotese de tais restricdes
ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo

acarretardesta forma prejuizos aos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenosao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e ao Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetéria, alteracdo da

politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Risco de Execucdo de Direitos Creditdrios Emitidos em Caracteres de Computador. O Fundo pode adquirir

Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata
digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
detais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execuc¢do da
duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse
sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo decrédito, j4 que ndo se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a

execucao judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.
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Risco da emissdo de Classe Unica. O patriménio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas,

nao sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entreos titulares de Cotas
do Fundo. O patriménio do Fundo ndo conta, portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer

mecanismo de segregacao de risco entre os titulares de Cotas.

Rsco pela auséncia do registro em cartério da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. O Fundo adota

como politica ndo registrar o Contrato de Cessdo em cartorio de registro de titulose documentos em
funcdo dos custos do registro. Assim sendo, a nao realizacao do referido registro, ou a ndo utilizacao
de instrumento publico para a formalizagdo do Contrato de Cessdo podera representar risco ao Fundo
em relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenhamsido ofertados ou cedidos pela Cedente a
mais de um cessionario. O Fundo nao podera reclamar Direitos Creditérios cedidos a terceiros. O Fundo
podera sofrer perdas, ndo podendoa Administradora ser de qualquer forma responsabilizados por tais

perdas.

Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos

referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos diretamente para o Agente de Cobranca, tanto no caso
de cobranca judicial e extrajudicial, este devera repassar tais valores ao Fundo, nos temos do Contrato
de Cobranga, entretanto ndo ha garantia de que o Agente de Cobranga repassara tais recursos ao Fundo,
na forma estabelecida no Contrato de Cobranga, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas
patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a
culpabilidade da Administradora, Gestora e do Custodiante em razdo de conduta diversa do Agente de

Cobranca, nos termosdo Contrato de Cobranca.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios: AAdministradora

e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, dascausas de invalidade ou
ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacdes das Cedentes e/ou
terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros
e/ou por determinacdo do Poder Judiciario, caso realizadaem: (i) fraude contra credores, se no momento
da cessdo dos DireitosCreditorios a Cedente esteja insolventeou se em razdo da cessdo passar a esse
estado; (ii) fraude a execucdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditorios a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo penda, na data da cessdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execugao
fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessdo dos Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo de
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributarioregularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispuser de bens para total pagamento da dividafiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processo de recuperacdo judicial
ou de faléncia, ou ainda,de planos de recuperacdo extrajudicial ou de processos similares contra a
Cedente; e (iv) outros negdcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da

constituicdo de garantias reais.
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Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. O Fundo ndo possui classificacdo de risco emitidapor

agéncia classificadora de risco, desde que permitido pela regulamentacéo aplicavel, o quepode dificultar
a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a

capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas.

Risco de auséncia de histérico da carteira. Dada que a carteira do Fundo é composta por Direitos

Creditérios pulverizados e de diversos segmentos, ndo ha como avaliar o histérico deinadimpléncia da
carteira do Fundo,no que tange aos Direitos Creditérios, o qual podera impactar negativamente nos
resultados do Fundo.

DAS COTAS

O Fundo emitird uma Unica classe de Cotas, todas escriturais e mantidas em conta de depdsitoem nome

dos Cotistas pela Administradora, na qualidade de agente escriturador das Cotas.

As Cotas tém os seguintes direitos e obriga¢des comuns:

ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas titulares das Cotas

doFundo;

direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,sendo que

cadaCota correspondera a 1 (um) voto;

nao havera valores minimos e maximos para aplicacédo, resgate e movimentacdao de recursosno Fundo;

e

ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de:

decisdo judicial ou arbitral;

operacdes de cessdo fiduciaria;

execucdo de garantia;

sucessao universal;

dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publicaque disponha

sobre a partilha de bens; e

quando for o caso, transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos deprevidéncia.
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As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento

de Liquidagao, observado o disposto na clausula 20.3 deste Regulamento.

EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma na clausula 14.6 deste Regulamento,na data em

queforem integralizadas pelos investidores (isto &, valor da Cota para o Dia Util em quest&o).

Tendo em vista que o Fundo é constituido na forma de condominio aberto, a Administradora podera
deliberara qualquer momento a emissdo de novas Cotas do Fundo para contemplar arealizacdo de novos
investimentos pelos Cotistas e/ou para permitir a entrada de novos Cotistas no Fundo, sempre observado

o disposto na clausula 2.2 acima.

A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de depdsitoem nome
do Cotista.

14.3.1 O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) receberd exemplar deste
Regulamento, (ii) assinard Termo de Adeséo, declarando estar ciente, dentre outras informagdes:
(a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento e a Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (cda possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios integrantes e/ou que venham a integrar a

Carteira do Fundo; e (iii) assinara a Declaracdo de Condicdo de Investidor Qualificado.

14.3.2 O extrato da conta de depdsito, emitido pela Administradora , serd o documento
habilpara comprovar(i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as
prescricdesconstantes deste Regulamento e das demais normas aplicadveis ao Fundo; e (ii) a

propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

14.3.3 A integralizacdo das Cotas do Fundo serd efetuada em moeda corrente nacional, por
meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a
serindicada pela Administradora, ou, ainda, mediante a entrega de Direitos Creditérios, cuja cessdo
ao Fundo atenda os termos e condi¢Ses deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessdo

a ser firmado.

A confirmacdo da integralizacdo de Cotas do Fundo estd condicionada a efetiva disponibilidadepelos

Cotistasdos recursos e/ou dos Direitos Creditérios, confiados pelos mesmos a Administradora.
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16.1

A aplicagdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na data do recebimentoefetivo
da solicitacdo, o qual devera ocorrer até as 16:00 (dezesseis) horas. A solicitagdo de aplicagdo realizada
apo6s as 16:00 (dezesseis) horas sera considerada, automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro) Dia

Util subsequente ao do pedido.

O Valor de Emissédo das Cotas, para fins de emissao e integralizagdo, serd o correspondente aovalor da
Cota de fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo. Entende-se como
valor da Cota, para fins de emissdo e integralizagdo, aquele resultante da divisdo do patriménio liquidodo

Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo emitidas eem circulagdo a época.

O valor da Cota para fins de emissado e calculo das Cotas da primeira subscricdo e integralizacdo serdde
R$ 1.000,00 (um mil reais).

RESGATE E PAGAMENTO DAS COTAS
As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo pelos Cotistas.
O resgate de Cotas obedecera as seguintes regras:

para a conversao de Cotas, assim entendida, a data de apuracédo do valor da Cota para fins depagamento
de resgate, serd utilizado o valor da Cota de fechamento em vigor no préprio dia da efetiva solicitagao
(D+0) ("Data da Cotizacdo"); e

0 pagamento do resgate devera ser efetuado na Data da Cotizacdo, ou seja, na mesma data dasolicitacdo

deresgate pelo Cotista, desde que a mesma se dé até as 14h00.

DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Observado o disposto na clausula abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada
do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento doresgate devido
as Cotas em circulacao, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade

dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

16.1.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgastes aos Cotistas deverd ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento
de rateio, considerando aordem de prioridade das Cotas e a propor¢do do nimero de Cotas
detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimdnio Liquido do

Fundo, observados ainda os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste capitulo e na
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regulamentagdo aplicavel.

16.1.2 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate de
Cotas, observado o quérum de deliberacdo que trata o Capitulo 19 e disposto na regulamentacao

aplicavel.

16.1.3 Na hipdtese de Assembleia Geral referida na cldusula acima ndo chegar a consenso
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros em
pagamento aos Cotistas parafins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢dode Cotas
detida por cada titular sobre o valor total de Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades

competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos Cotistas,
(i) oucorreio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de aviso
utilizado para veicularas informacdes referentes ao Fundo, para que estes elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditérios e Outros Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do

condominio.

16.2.1 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular
de Cotas que detenhaa maioria das Cotas em circulacao.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia abaixo

referida de apuragédo do seu valor de mercado.

17.1.1 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios sera obtido pela apuragdo dos
precos praticados em mercados ativos organizados em operagdes realizadas com os mesmos tipos
de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operag¢des realizadas peloFundo,

levando em consideragao volume, coobrigagédo e prazo.

17.1.2 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central

doBrasil, as cotasde fundos de investimento das classes renda fixa, e os certificados e recibos
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17.3

dedepdsito bancério terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliacdodescrita no manual de marcacdo ao mercado do Custodiante, cuja versdo atualizada
podera ser obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede

mundial de computadores www.finvestdtvm.com.br.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados conforme a taxa
implicita na aquisicdo dos Direitos Creditorios, computando-se a valorizacdoem contrapartida a adequada

conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

17.2.1 Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
estes passardoa ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito na clausula 17.1.1
acima, e desde que a Administradora autorize a utilizacdo do novo método deavaliagdo dos

Direitos Creditorios.

17.2.2 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada
pelos seguintes fatores:

a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo;

a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas respectivas datas

de vencimento;

o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e

todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram com a intengdo

de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento.

1723 Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios:

a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao

organizado; e

a existéncia de negociagdes com direitos creditérios em volume financeiro relevante,com frequénciae

regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditérios.

As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas,
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17.5

18.1

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a Instru¢do CVM n°

489/11, e no disposto no Anexo IV deste Regulamento.

17.3.1 As perdas e provisbes com os Direitos Creditérios serdo: (i) suportadas Unica

eexclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

A provisao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Cliente, ou seja, ocorrera o

chamado “efeito vagao”.

As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, desde o primeiro Dia Util seguinte a Data de Subscricdolnicial até

a datade liquidacdo do Fundo e pagamento dos respectivos resgates.
DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 356/01, constituem encargos do Fundo, além da

Taxa deAdministracao:

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiamou venham

arecair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e informagdesperiddicas,

previstas no presente Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e dascontas do

Fundoe da anélise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo

oufora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia

Geral deCotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;
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despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;e

despesas com a contratacao de agente de cobranga de que trata o inciso IV do art. 39 da Instru¢cao CVM

n° 356/01.

Quaisquer despesas nao indicadas na cladusula anterior ou em outros dispositivos deste Regulamento

devem correr por conta exclusiva da Administradora.

Os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos no Fundo para o pagamento de despesasdevidas
pelo Fundo nos termos deste Regulamento caso o Fundo ndo tenha Disponibilidades para o pagamento

de tais despesas nas respectivas datas de vencimento.

ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente a Assembleia Geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
do Fundo e deliberar sobre as demonstraces financeiras desse;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e da AgénciaClassificadora
de Risco;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora;

deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre os Eventos de Liquidacdo e Eventos de Avaliagao;

deliberar sobre os resgates de Cotas ndo previstas neste Regulamento; e

nomear representante dos Cotistas.

Todas as decisdes serdo tomadas pela maioria das Cotas dos presentes na Assembleia Geral.

Os Cotistas titulares de Cotas terdo direito de voto em todas as matérias elencadas na clausula 19.1 acima.

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral em casos
dealteracBes nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM, hipdtese em
que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo deaté 30 (trinta) dias,

contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento junto a CVM.



19.5 A convocagdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante publicacdo de anulncio no
sitio na rede mundial de computadores da administradora e/ou por correio eletrénico ouenvio de carta

com aviso de recebimento aos Cotistas.

19.5.1 Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao

poderdo convocar Assembleia Geral.

19.5.2 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe

forem solicitadas.

19.6 A convocacao devera indicar dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia Geral e os assuntos a

seremtratados.

19.6.1 A convocagdo da Assembleia Geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia,no minimo contados da data de publicacdo do primeiro anuncio, ou envio do correio

eletronico ou do envio da carta com aviso de recebimento os Cotistas.

19.7 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagao, ou
novamente providenciada a expedicdo aos Cotistas de comunicacdo, com antecedéncia minima de5

(cinco) dias.

19.7.1 Para efeito do disposto na cladusula anterior, admite-se que a segunda convocacao

daAssembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

19.7.2 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada

regular aAssembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.8  Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da Administradora. Quando a
Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunicacdes enviadas aos Cotistas
devem indicar,com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipotese pode realizar- se fora do

municipio da sede da Administradora.

19.9  As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

19.10 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano. A presidéncia das Assembleias Gerais cabera a
Administradora, ressalvada a hipdtese de deliberacdo em sentido diverso por parte dos Cotistas

presentes.
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(ii)

N&o terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias

de sua realizacao.

EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

O Fundo sera liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento ou sempre que os Cotistas assim

deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

caso a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, rebaixe a classificacdo de risco das Cotas em
circulagdo em dois niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

rendncia da Administradora a administracdo do Fundo;

rendncia do Custodiante e/ou da Gestora; e,

faléncia, intervencao ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relagdo a Gestora, Administradora
ou ao Custodiante.

20.2.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocard imediatamente Assembleia
Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento, a qual decidira se tal

Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagéao.

20.2.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdao, a Administradora devera implementar os procedimentos
definidos neste Regulamento, incluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral, no prazo méaximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a configuragdodo Evento

de Liquidacdo, para deliberar sobre a liquidacdo doFundo.

20.2.3 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Eventode
Liquidagdo, a Administradora deverd adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliagdo, bem como paramanutencdo das

atividades regulares do Fundo.

Proceder-se-4 a liquidacdo do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas (“Eventos

de Liquidagdo”):

se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidacao;

caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na hipétese deocorréncia de



(iii)
(iv)
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20.5

20.6

21.1

22.1

22.2

qualquer Evento de Avaliacdo de que a Administradora tenha conhecimento;
por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar;e
rentncia da Administradora ou da Gestora com a ndo assuncao de suas fun¢des por outrainstituicdo nos

prazos previstos no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a Administradora devera (i) notificar os Cotistas; e (ii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo

do Fundo definidos nos itens abaixo.

20.4.1 A Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral a ser realizada
em até 15 (quinze) dias contados da data do Evento de Liquidacdo, para que os Cotistas deliberem

sobre as medidas queserdo adotadas visando preservar seus direitos, suasgarantias e prerrogativas.

A liquidacdo do Fundo serd gerida pela Administradora, observando as disposi¢cdes deste Regulamento

ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

20.5.1 No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas dissidentes
que tiveremvotado em favor da liquidacdo do Fundo terdo direito ao resgate imediato de suas

Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia Geral.

A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo devera definir o periodo
maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que ndo podera exceder 180 (cento e oitenta)
dias contados de referida assembleia. Caso no ultimo Dia Util desse prazo a totalidade das Cotas ainda
ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Direitos Creditérios e

Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas até o limite do valor destas.
PUBLICAGOES

Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento e ou quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses de Cotista serdo feitas inicialmente por meio eletrdnico enviado a cada

representante de cada Cotista e/ou a cada cotista, o qual devera indicar quando de seu ingresso no Fundo.
INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicdvel, todas as informagdes obrigatérias e periddicas constantes da presente

cldusula, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel.

A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das determinag¢des

estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais na forma da
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(i)

(ii)
(iii)

22.6

regulamentacdo aplicavel.

22.2.1 Os demonstrativos referidos na clausula anterior devem ser enviados a CVM, no prazode
45 (quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e permanecera

disposicdo dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.

A Administradora deve divulgar, anualmente, asinformag¢des do Fundo, além de manter disponiveis em
sua sede e em seu endere¢o , bem coomo, em seu sitio na rede mundial de computadores, informacdes
sobre as Cotas, oPatriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, a relacdoentre o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas, e o Ultimo relatério da

Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informacdes que possam, direta ou

indiretamente, influir em suas decisdes quanto a manutencdo do investimento.

22.4.1 A cbpia de qualquer comunicacao relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou

conddbminos devera serenviada simultaneamente a CVM.

2242 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes: (i) a alteragdo da classificacdo de risco das Cotas, quando houver; (ii) a mudanca ou a
substituicdo do Custodiante e da Gestora; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar
os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histéricode pagamentos;
e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas emdescompasso com o

disposto neste Regulamento.

2243 A divulgacao das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no
sitio da redemundial de computadores da administradora utilizado para inclusdo dos documentos

relativos ao Fundo.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,colocar a

disposicdo dos conddominos, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,inclusive,

dadossobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria e estardo

sujeitasas normas contabeis expedidas pela CVM, em especial a Instrucdo CVM 489/11.
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22.6.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

22.6.2 O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duragcao de um ano,

encerrando-se em 31 de outubro de cada ano.

22.6.3 A Administradora deve enviar a CVM as demonstracdes financeiras anuais do

Fundo na formaprevista na regulamentagéo aplicavel.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informacdes relevantes previstas na
regulamentacdo aplicavel, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do

calendario civil,informacées essas validas para o Gltimo Dia Util daquele més.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM, pela

Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:
alteracdo do Regulamento;

substituicdo da Administradora;

incorporagao;

fusdo;

cisao; e

liquidacao.
DISPOSICOES FINAIS

Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletrbnico como forma de

correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, o Custodiante e os Cotistas.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam DiaUtil,

considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer acdesnos

processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente Regulamento, e
em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus Anexos, prevalecerdo

as disposicdesdo Regulamento.
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ANEXO | - GLOSSARIO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do "JASPE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS”, datado de 18 de abril de 2023.

Administradora FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Dr. Eduardo de Souza Aranha, n°® 99, 10° andar, conjunto 101, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob o n°
36.266.751/0001-00, autorizada a prestar servico de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério

CVM n.° 18.527, expedido em 15 de margo de 2021

Agéncia Classificadora ~ Agéncia classificadora de risco de primeira linha, devidamente qualificada
de Risco para a prestacdo de tais servicos, que venha a ser contratada pela

Administradora

Agente de Cobranga INJECTIVA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
de Séo Paulo, estado de Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
2.613, 11° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob
0 n° 47.261.082/0001-91.

Anexo | Significa o Anexo | deste Regulamento, que contempla o Glossario

Anexo I Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla o processo de

originagdo dos Direitos Creditorios e a politica de crédito

Anexo |l Significa o Anexo lll deste Regulamento, que contempla a politica de
cobranca

Assembleia Geral Assembleia geral de Cotistas

Ativos Financeiros Todos os bens de natureza financeira, distintos dos Direitos Creditérios, que

compdem o patriménio do Fundo, observado o disposto na clausula 10.3

deste Regulamento



Banco Cobrador

CDI

Cedente

CETIP

CNPJ

Conta de Arrecadacao

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Contrato de Gestao

Consultora

Instituicdo financeira contratada pelo Custodiante, responsavel pela
cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento, pelos

Devedores, dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos

Taxa média diaria dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra
Grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252

dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP

Sdo as pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas que cederam os Direitos

Creditérios ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao

Significa a CETIP S.A — Mercados Organizados

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda

Conta de titularidade do Fundo, mantida em um Banco Cobrador
movimentada pelo Custodiante, na qual sdo recebidos os recursos relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da

carteira do Fundo

Contrato de promessa de cessdo de direitos créditérios e outras avencas a
ser celebrado entre o Fundo e a Cedente, por meio do qual serdo
estabelecidos os termos e as condi¢bes para que ocorra a cessao definitiva

de Direitos Creditérios ao Fundo

Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca de Direitos Creditérios e
Outras Avencas, que venha a ser celebrado entre a Administradora e o

Agente de Cobranca

Contrato  de prestacdo de servicos de administracdo de
investimentos celebrado entre a Administradora e a Gestora, com a
interveniéncia e anuéncia do Fundo, onde a Gestora é contratada para

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros

Nu Invest Corretora de Valores S.A., sociedade andnima, com sede na



Especializada

Cotas

Cotista

Critérios de
Elegibilidade

Custodiante

CVvM

Data da Cotizacado

Devedor

Dia Util

Direitos Creditérios

Cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
14.401, CONJ 141 142 143 144 151 PAVMTO14 15 TORRE COR. A2 Cond
Parque da Cidade, Vila Gertrudes, inscrita no CNPJ sob o numero

62.169.875/0001-79

Significa as cotas de emissdo do Fundo, que correspondem a fragdesideais

do patrimdnio do Fundo

Significa o titular de Cotas.

Critérios que dizem respeito a caracteristicas dos Direitos Creditérios,
gue devem ser verificados em cada cessdo pelo Custodiante, para que tais
Direitos Creditérios possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme

estabelecido na clausula 11.1 do Regulamento

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Dr. Eduardo de Souza Aranha, n°® 99, 10° andar, conjunto 101, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob o n°
36.266.751/0001-00, autorizada a prestar servico de custddia de valores
mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 18.742,
expedido em 11 de maio de 2021

Comissao de Valores Mobiliarios

Tem o significado que lhe é atribuido na cldusula 15.2 deste Regulamento
E o devedor de cada Direito de Crédito, seja ele o sacado de tal Direito
Creditério ou qualquer outro devedor que esteja especificado junto ao

Contrato de Cessao

Dias nos quais os bancos estdo abertos ao publico em geral na sede do

Custodiante e da Administradora

Sdo todos os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pelo



Direitos Creditérios
Cedidos

Disponibilidades

Documentos do Fundo

Empresa de Auditoria

Encargos do Fundo

Evento de Avaliacdo

Evento de Liquidacdo

FGC

Fundo

Fundo, representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario,
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario, Cédulas de Crédito a Exportacao, Notas de Crédito a Exportagao
e/ou Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento e
contratos de fornecimento ou prestacdo de servico, bem como qualquer
outro titulo representativo de crédito, decorrentes de operagdes contratadas
entre Cedentes e sacados, nos segmentos comercial, industrial, imobiliario,
financeiro, agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento mercantil ede
prestacdo de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um
dos Cedentes e as operacbes realizadas entre estes e seusrespectivos

sacados

Sao os Direitos Creditédrios cedidos pelo Cedente ao Fundo nos termos do

Contrato de Cessao

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii) numerario em

transito; e (iv) aplicacbes de liquidez imediata

Sao os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: o

Regulamento, e os Contratos de Cessédo

Empresa de auditoria de primeira linha, devidamente qualificada para a

prestacdo de tais servi¢os, que venha a ser contratada pela Administradora

Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 18 do Regulamento

Qualquer dos eventos indicados na cldusula 20.2 deste Regulamento

Qualquer dos eventos indicados na cldusula 20.3 deste Regulamento

Fundo Garantidor de Crédito

Jaspe Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob

0 n° 41.970.246/0001-73.



Gestora

Instrucéao CVM n°
356/01

Instrugao CVM n°
489/11

Instrugdo CVM n°
531/13

Investidores

Qualificados

Patriménio Liquido

Politica de
Investimento

Regulamento

Termo de Adesao

Taxa de Administracao

POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2601, 9° andar (parte), Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ sob n° 43.241.789/0001-85, autorizada a prestagdo do
servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 19.368, expedido em 07 de
dezembro de 2021.

Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, ou

norma que a substitua expressa ou tacitamente

Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, ou

norma que a substitua expressa ou tacitamente

Instrucdo CVM n° 531, de 06 de fevereiro de 2013, conforme alterada, ou

norma que a substitua expressa ou tacitamente

Sao todos os investidores autorizados nos termos do artigo 12 da Resolugédo

CVM n° 30, de 11 de maio de 2021

Patriménio liquido do Fundo que corresponde ao somatério do valor dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as

provisdes referidas neste Regulamento

Tem o significado definido segundo o Capitulo 10 do Regulamento

O presente regulamento do Fundo e suas alteracSes posteriores

O "Termo de Ciéncia e Risco e Adesao ao Regulamento do JASPE ~ FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS” a ser assinado por cada

cotista no ato da subscricdo de Cotas

Remuneragdo da Administradora pela prestacdo de servicos de

administragcdo do Fundo, conforme prevista no Capitulo 7 do Regulamento



Termo de Cessao

Valor Unitério de

Emissao

Significa cada termo de cessao, a ser celebrado entre o Fundo, representado
pela Gestora, e o Cedente, que conterd informacdes sobre os Direitos
Creditérios objeto de cessao ao Fundo, de acordo com o respectivo

Contrato de Cessao

E o valor unitario de emissdo das Cotas na Data da respectiva integralizacio

de Cotas



ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do "JASPE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, datado de 18 de abril de 2023.

Cobrancga Ordinaria

1. A Gestora enviara, por meio de correio eletronico, carta simples ou
carta com aviso derecebimento, notificacdo a cada Devedor que se enquadrar nos
critérios da politica de notificacdo de cessdo adotada pela Gestora, informando-o a
respeito da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, bem como indicando os dados
da conta de pagamento, na qual deverdo ser efetuados os pagamentosrelativos aos

Direitos Creditérios Cedidos.

2. Concomitantemente a notificacdo dos Devedores, para os casos em
que a cobranca forrealizada via boleto bancéario, o Custodiante enviar4, ao Banco
Cobrador, arquivo contendo a discriminacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, para que

o Banco Cobrador emita os boletos bancarios para cada Devedor.

2.1 Serd responsabilidade do Custodiante a conciliacdo de referido
arquivo e a verificagdode que todos os Direitos Creditérios Cedidos se foram

devidamente indicados pela Gestora para cobranga.

Cobrancga Extraordinaria

3. Nao sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobranga
entrard em contato como respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do

respectivo Direito Creditério Cedido, bem como da necessidade de seu pagamento.

4, Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido inadimplido,
o titulo representativo de referido Direito Creditério Cedido inadimplido podera sera

levado a protesto no competente cartorio, conforme decisdo do Agente de Cobranca.

5. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento



para cobranca dosDireitos Creditérios Cedidos inadimplidos, sera permitido ao Agente
de Cobranga, a seu critério, conceder prorrogagdes, descontos ou parcelamentos aos
respectivos Devedores, bem como outras alternativas que o Agente de Cobranca
considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valoresreferentes aos Direitos

Creditorios Cedidos inadimplidos.

6. N&do havendo renegociacdo com os respectivos Devedores para
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, sera iniciado o
procedimento para cobranca judicial contraos Devedores inadimplentes, ou os
Cedentes ou coobrigados relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,

conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

7. Serd permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos pelos respectivos Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos

Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, respeitado.

8. Desde que nao esteja em andamento qualquer Evento de Avaliagdo
ou Evento de Liquidagéo, e observado o disposto no Regulamento, o Agente de
Cobranca terad poderes para, em nome do Fundo, negociar ou alienar, junto a
terceiros, qualquer Direito Creditério Cedido que esteja inadimplido, desde que o
Direito Creditério Cedido inadimplido nédo seja negociado ou alienado juntoa

empresas relacionadas a qualquer prestador de servicos ao Fundo.

8.1. O Agente de Cobranga podera negociar ou alienar, junto a terceiros,
o Direito Creditério Cedido que esteja inadimplido em condicdes distintas das previstas
no item 8 acima, desde que referido Direito Creditério Cedido esteja integralmente

contabilizado na Provisdo para Devedores Duvidosos.

9. Exclusivamente na hipdtese de Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos que estejamintegralmente contabilizados na Provisdo para Devedores
Duvidosos, serd permitida a renegociacao, junto aos respectivos Devedores dos prazos

para pagamento.



10. O Agente de Cobranca podera, a seu critério, utilizar contas de
domicilio bancério outravas bancarias, para assegurar a cobranca dos Direitos

Creditorios Cedidos inadimplidos.

11. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranca
descrita acima, o Agentede Cobranca devera adotar, para os Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, os mesmos procedimentos de cobranga adotados para os
créditos de sua titularidade ou de titularidade de outrosfundos de investimento em

direitos creditorios para os quais o Agente de Cobranca preste servicos decobranca.

12. Em caso de cobranca de Direitos Creditérios Cedidos em que Fundo
seja credor conjuntamente com outros fundos de investimento em direitos creditérios,
o Agente de Cobranga devera garantir o tratamento equitativo a todos os fundos, de
forma que o recebimento de quaisquerrecursos devera ser realizado
proporcionalmente ao saldo devido a cada credor. Adicionalmente, qualquer acordo
deverd envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo em aberto do

Devedor em questao.

13. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos

utilizados neste anexoterdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.



ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “JASPE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, datado de 18 de abril de 2023.

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da
Instrucdo CVM n° 356/01, podendo o Custodiante realiza-la diretamente ou mediante a

contratagdo de terceiros especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratarda uma
empresa de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em

relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados:
Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do
de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatéria dos

recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populacdo (N)

pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o



ponto de partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até
trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas

terdo uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C

n= N*z2*p *(1-p)

ME**(N—-1)+2z*"p*(1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, O(zero) Outros e O0(zero) resgate e/ou

amortizacado

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1 (um)

cotista subordinado, O(zero) outros e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizagdo

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96



p = producao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecao

A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditorios em

aberto (a vencer).

A selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos
creditérios de maior valor; (b) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para

completar a quantidade total de itens da amostra.

Esta verificacdo por amostragem serd realizada trimestralmente durante o

funcionamento do Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

[l — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a

qual ndo se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugao CVM 356; e

Il = As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacbes serdo

informadas, por meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.



ANEXO IV - POLITICA PARA PROVISIONAMENTO DE DEVEDORES DUVIDOSOS

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “JASPE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, datado de 18 de abril de 2023.

O presente documento apresenta a metodologia de provisionamento dos Direitos
Creditérios Cedidos. A metodologia de provisionamento é baseada em uma analise de
perda esperada de devedores com perfil de risco similares ao esperado para os Direitos

Creditérios Cedidos.

Faixa 1 p 3 4
Atraso (em dias) 0-75 76-90 91-120 >121




